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宏观经济分析

6月平稳开局，股强债弱延续

市场消息

6月 1日，上海全面重启实现良好开局，全市生产生活秩序有序恢复。随着上海加速重振经济，6月经济料
将延续向好态势。过去一个月股市整体呈现弱反弹，基本反映了政策刺激的利好。前期超跌的高估值指数延续大

幅反弹，4月 26日低点至今，累计跑赢低估值指数近 16%。

周三，三大指数涨跌不一。上证指数小幅收跌 0.13%，深证成指、创业板指则分别收涨 0.21%、0.99%，北向
资金小幅净买入 12.47亿元，连续 4日净买入。板块方面，汽车购置税继续刺激汽车板块，汽车股核心地位仍难
以撼动，近 20亿资金发散至汽配行业，电力新能源板块受《“十四五”可再生能源发展规划》出台影响继续领涨，
交通运输部数据显示 5月以来全国水运生产稳中向好，带动海运板块走强。油气、石化、制药、教育、农业、锂
矿板块调整。此外，国企改革炒作依旧活跃。

疫情边际好转叠加宽信用政策频出，继续压制债市情绪，现券期货连续走弱。10年国债收益率 4个交易日
累计上行 6BP，周三国债期货小幅收跌，10年期主力合约跌 0.04%。

后市展望

在疫情边际好转、政策边际放松的支持下，市场出现了明显的超跌反弹。反弹的持续性取决于上述两个条件

是否延续以及美债是否形成拖累。建议在谨慎乐观的基础上跟踪观望，灵活应对。国债收益率可能在当前区间整

体保持低位震荡，市场对经济预期的修复依赖于上述两个条件的边际改善。

（分析师：韦志超，执业证书编号：S0110520110004）
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重点行业观察

计算机行业

辰安科技连续中标多个安全项目

事件

今年 5月，辰安科技连续中标多个成熟安全项目。9日，公司旗下安庆泽众城市智能科技有限公司以 1.13亿
元中标“安庆市城市生命线安全工程设计施工运维一体化项目（一期）”；11日，公司旗下六安泽众城市智能科
技有限公司和芜湖泽众城市智能科技有限公司分别中标当地城市生命线安全工程建设项目（一期），合计 3.11亿
元；近期，公司连续中标“应急管理大数据工程及自然灾害监测预警信息化工程应急管理部建设部分救援协调综

合业务系统”和“应急管理大数据工程及自然灾害监测预警信息化工程应急管理部建设部分应急管理地理信息

系统（二期）建设项目”，合计金额 1692余万元。

点评

两应急管理部信息化项目的中标是辰安科技的又一次重点突破。辰安科技以国家需求为导向，以守护城市

安全为己任，深耕公共安全应急与城市安全产业的软件、装备与服务。本次中标的“应急管理大数据工程及自然

灾害监测预警信息化工程应急管理部建设部分救援协调综合业务系统”项目将针对应急管理部救援协调和预案

管理局关于救援力量建设、现场救援指挥、科学协调调度的实际业务需求而建设综合业务类系统。“应急管理大

数据工程及自然灾害监测预警信息化工程应急管理部建设部分应急管理地理信息系统（二期）建设项目”将在一

期系统建设成果的基础上，融合最新的空间和信息技术，依托云计算、大数据分析和可视化、人工智能、分布式

GIS、跨平台 GIS等新技术，构建新一代应急管理地理信息系统，满足各级用户对应急地理信息数据、服务、标
准的需求。两项目的中标是公司长期服务应急管理部的又一次突破，两项目的研建也将为进一步推动公司应急管

理科技及信息化应用系统在全国广泛应用树立良好样板。

累计中标安徽省多个城市生命线安全工程项目，合计约 22.98亿元。近年来，城市安全事故呈现“多点频发”
的态势，为保障城市安全运行，迫切需要切实有效的城市安全监测预警系统。截止今年 5月 31日，公司近期累
计中标的安徽省多个城市生命线安全工程项目金额合计约 22.98亿元，占公司 2021年度营业收入的 149.28%。项
目落地将有助于公司“城市生命线”业务模式进一步在全国范围更广泛地推广应用，预计将对公司未来经营业绩

产生积极影响。随着“新城建”的持续推进，辰安科技作为行业领军者有望迎来更大发展机遇。

（分析师：翟炜，执业证书编号：S0110521050002）

医药行业

欧普康视：低浓度阿托品院内制剂获批，近视防控再下一城

事件

6月 1日，欧普康视发布公告，公司控股子公司合肥康视眼科医院配制的硫酸阿托品滴眼液于近日获得安徽
省药监局颁发的《医疗机构制剂注册批件》。

点评
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低浓度阿托品有效减缓近视进展，有望带来新的增长点。0.01%低浓度阿托品用于儿童青少年近视进展的临
床研究已有多年，在 2019年国家卫健委发布的《儿童青少年近视防控适宜技术指南》中提到：低浓度阿托品可
用于儿童青少年减缓近视进展。目前，低浓度阿托品尚无经国家药监局注册批准的产品上市，在一些医院内以院

内制剂的形式处方给低龄近视儿童使用。本次注册的完成，公司控股子公司合肥康视眼科医院可以开始配制和销

售低浓度阿托品用于儿童青少年近视防控，以满足临床对该品种的需求。

疫情复苏 +暑期旺季，OK镜销售边际改善。公司是国内角膜塑形镜细分领域龙头企业，是国内首家同时取
得角膜塑形镜和硬性角膜接触镜产品注册证的生产企业。营销服务网络布局优势突出，目前已建立合作关系的终

端总数超过 1400家，其中参股和控股的终端超过 350家。公司角膜塑形镜产品具备优异的性能，获得了良好的
市场认可和行业口碑。随着全国疫情逐渐好转，青少年近视防控需求快速释放，暑期旺季有望进一步刺激销售增

长，业绩有望超预期。

（分析师：王斌，执业证书编号：S0110522030002）

电子行业

中国大陆地区代工厂 22Q1营收环比增速显著

事件

2022Q1，全球主要晶圆代工厂商台积电、联电、格罗方德、中芯国际、力积电、华虹半导体、力积电、世界
先进、高塔半导体营收环比均为正增长。其中，台积电、中芯国际、华虹半导体营收环比增速超过 10%。

点评

中国大陆地区公司表现亮眼。2021年，进入全球前十大晶圆代工厂的中国大陆地区厂商共有三家，分别为
中芯国际、华虹半导体、晶合集成，排名第五、第七、第十。2022Q1，中芯国际、华虹半导体营收环比增速分别
达 17%、13%。

全球晶圆产能持续上升，产能利用率维持高位。根据 IC Insights数据，20162021年，全球集成电路行业晶圆
装机量逐年增长，CAGR达 6.3%。IC Insights预测，产能方面，装机量由 2021年的 24,250万片增加至 2022年的
26,360万片，同比增加 8.7%；产能利用率由 2021年的 93.8%下降至 2022年的 93.0%，同比下降 0.8个百分点。

代工市场规模持续增长，中国大陆地区 21年增速显著。根据 IC Insights数据，2021年，全球晶圆代工厂市
场规模达 1,101亿美元，同比增长 26%，20162021年复合年均增长率为 11%。IC Insights预计，2022年全球晶
圆代工厂市场规模将达 1,321亿美元，较 2021年增长 20%。20142021年，中国大陆地区晶圆代工市场份额稳步
提升。2021年，中国大陆地区占全球晶圆代工市场份额为 8.5%，同比增长 11.8%。

（分析师：何立中，执业证书编号：S0110521050001）

房地产行业

成都：推出放松组合拳，有望提振销售市场

5月 31日，成都市房地产市场平稳健康发展领导小组办公室出台《关于进一步优化完善房地产政策促进市
场平稳健康发展的通知》（以下简称《通知》），进一步优化完善房地产政策。为认真贯彻落实党中央、国务院决

策部署，坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，支持刚性和改善性住房需求。
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1、购房人具拟购房所在限购区域户籍，或户籍不在该区但连续缴纳社保 12个月以上（原 24个月）可在中
心城区购房；购房人具有本市户籍或在本市就业（原需连续社保 12个月以上），可在近郊区购房；2、二孩及以
上家庭，可再新购买 1套住房；3、全市范围内新房或二手，自取证满 2年或备案满 3年可转让（原为取证限售
3年）；4、个人转让家庭唯一住房的，增值税免征年限 2年（原为 5年）；5、住房出租用作保障性租赁住房（承
诺出租房屋 5年内不上市交易且单次租赁合同期限不低于 1年），可一次性新增购买一套住房；6、公积金贷款首
付比例下调 10%，即首套 20%，二套 30%；双职工购买首套住房的最高贷款额度 80万（原为 70万）。

目前各地限制性政策放松加大，四限政策逐步向高能级城市扩散，多地针对部分区域和人群放松限购限售，

增加购房资格，增强市场流动性。但我们认为当前的政策强度和利率下降幅度，较 2008和 2015年的周期底部仍
有较大的放松空间。并且此轮周期时间拉长，叠加各地疫情扰动，行业基本面修复的难度和所需时间将大过前两

轮周期。近期金融端利率下调以及各地行政端调控政策的持续放松，将有望改善市场预期，提振购房需求边际改

善。我们认为二线城市的止跌回稳将对整个市场的回暖至关重要。预计后续将有更多高能级城市跟进相关政策，

因城施策框架下，政策将加速出台，放松力度有望逐级提升。

（分析师：王嵩，执业证书编号：S0110520110001）

建材行业

水泥下游需求或将逐步复苏

15月水泥市场需求总体偏弱，下半年主要依靠交通基础设施投资拉动，尤其是公路和水利建设将是重点驱
动力。国家专项债 6月底基本发行完毕 8月底基本使用完毕，考虑各地政策及时滞性以及梅雨季节，基建拉动力
度或在 8月后显现，水泥需求呈现“前低后高”趋势。此外，预计 2022年水泥需求会出现区域分化，经济活力
强、城市化进程持续的地区水泥需求会保持较好态势，中西部地区将成为拉动水泥需求的重要区域。根据国家统

计局数据，2022年 14月全国基础设施投资同比增长 6.5%，东部地区基础设施投资同比增长 6.3%，中部地区投
资增长 12.0%，西部地区投资增长 8.5%。长江中游城市群以及成渝地区交通网络布局加快将利好中部地区的水
泥企业，国家稳政策中提出要再新增完成新改建农村公路 3万公里，农村公路建设将是拉动水泥需求的一个亮
点，而中西部地区城市化水平低，看好其未来半年的基建发力。

房地产行业基本面已处于筑底状态，未来发展仍不乐观，但中部地区房地产投资有上升潜力。2022年 14月，
全国房地产投资同比下降 2.7%，但中部地区房地产投资额同比增加 2.1%，其他地区均下降，房屋施工面积同比
持平但新开工面积下降 26.3%。在国家“房住不炒”和“稳地价、稳房价、稳预期”的主基调下，房地产行业对
于水泥需求的拉动有限，但看好中部地区房地产开发投资下半年会继续增加。

政府工作报告中提到 2022年 GDP增长 5.5%的目标，“适度超前开展基础设施投资，专项债发行加速、区域
协调发展”政策背景下，下半年水泥需求会有所回升，但考虑到梅雨季节加上疫情反复，需求恢复力度有限，水

泥企业业绩承压较大。华新水泥主要布局地处于华中和西南，其主营地两湖川渝分属于五大城市群中的长江中游

城市群和成渝城市群，看好华新水泥下半年的业绩发展。

（分析师：王嵩，执业证书编号：S0110520110001；联系人：焦俊凯）

汽车行业

5月新势力销量回归同比高增，上汽开启双班制压力测试
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• 新势力 5月销量同比回归高增速，理想、埃安环比大幅增长

1）小鹏 5M22销售 1.0万辆，同/环比分别 +78%/+12%，15月累计同比 +122%；2）理想 5M22销售 1.1万辆，
同/环比分别 +166%/+176%，15月累计同比 +166%；3）蔚来 5M22销售 0.7万辆，同/环比分别 +5%/+38%，
15月累计同比 +12%；4）哪吒 5M22销售 1.1万辆，同/环比分别 +144%/+25%，15月累计同比 +213%；5）
零跑 5M22销售 1.0万辆，同/环比分别 +215%/+11%，15月累计同比 +347%；6）埃安 5M22销售 2.1万辆，
同/环比分别 +150%/+106%，15月累计同比 +122%；7）极氪 5M22销售 0.4万辆，环比 +103%。

• 复工复产：上汽开启双班制压力测试、特斯拉已开始双班生产

1）上汽已启动双班制压力测试，产能利用率恢复至 80%。5月 27日，上汽乘用车临港工厂在开启了双班制
压力测试。4月 18日复工复产以来，上汽乘用车临港工厂已有包括智己、飞凡、荣威、MG四个品牌，超
过 1万辆整车陆续下线，产能已恢复满产时的 80%左右；2）特斯拉开启两班制闭环生产。据第一财经报
道，5月 23日，特斯拉开始进行双班生产，但相较疫情前的日产 2000+辆（7/24三班制生产）还有较大差
距，相关人士透露下月有望全面恢复至正常水平。

（分析师：岳清慧，执业证书编号：S0110521050003）
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主要市场数据

表 1: 全球主要市场指数

指数名称 收盘点位 日涨跌幅 (%) 近 5日涨跌幅 (%) 近 1月涨跌幅 (%) 近 1年涨跌幅 (%)

上证指数 3182.16 0.13 1.66 4.43 12.21
深证成指 11551.27 0.21 3.20 4.81 23.17
沪深 300 4083.18 0.20 2.05 1.67 23.56
科创 50 1031.58 0.36 3.81 8.91 29.37
创业板指 2428.96 0.99 4.58 4.74 26.40

恒生指数 21294.94 0.56 2.89 0.97 27.74
标普 500 4101.23 0.75 1.37 0.74 2.40
道琼斯工业指数 32813.23 0.54 1.20 0.50 5.10
纳斯达克指数 11994.46 0.72 1.13 2.76 12.68
英国富时 100 7532.95 0.98 0.69 0.15 6.39

德国 DAX 14354.01 0.25 0.75 1.82 7.79
法国 CAC40 6418.89 0.77 1.49 1.76 1.09
日经 225 27457.89 0.65 2.52 2.27 4.71
韩国综合指数 2685.90 NaN 1.81 0.34 16.64
印度 SENSEX30 55381.17 0.33 0.90 2.94 6.64

澳洲标普 200 7217.00 0.18 0.48 2.93 1.04

数据来源：Wind，首创证券研究发展部

表 2: 国际商品期货及相关指数

收盘价或点位 日涨跌幅 (%) 近 5日涨跌幅 (%) 近 1月涨跌幅 (%) 近 1年涨跌幅 (%)

COMEX黄金 1849.50 0.06 0.10 3.25 2.91
COMEX白银 21.86 0.79 1.07 5.31 22.21
ICE布油 115.90 0.26 0.29 8.18 64.98
NYMEX原油 114.79 0.10 0.24 9.65 69.51
NYMEX天然气 8.77 7.67 0.49 21.07 182.54

LME铜 9520.00 0.77 0.64 2.55 7.08
LME铝 2724.00 2.26 5.14 10.76 10.33
LME锌 3872.50 1.05 0.75 5.71 26.39
CBOT大豆 1689.50 0.37 2.47 0.28 9.11
CBOT小麦 1041.25 4.25 10.04 1.37 50.14

CBOT玉米 729.75 3.15 6.11 10.30 5.95
波罗的海干散货指数 2566.00 NaN 12.51 6.74 0.08
生猪指数 19135.45 0.56 1.18 4.18 9.86

数据来源：Wind，首创证券研究发展部
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表 3: 美元指数及主要外币兑人民币的中间价

收盘点位或汇率 日涨跌幅 (%) 近 5日涨跌幅 (%) 近 1月涨跌幅 (%) 近 1年涨跌幅 (%)

美元指数 101.77 0.12 1.40 13.16
美元中间价 6.67 0.07 1.09 0.72 4.84
欧元中间价 7.15 0.30 1.11 2.88 7.96
日元中间价 5.18 0.66 2.42 2.25 10.84
英镑中间价 8.40 0.20 1.17 1.81 7.03

港币中间价 0.85 0.10 1.05 0.72 3.70

数据来源：Wind，首创证券研究发展部

表 4: 沪股通前十大活跃个股（20220601）

股票代码 股票简称 买入金额（亿元） 卖出金额（亿元） 净买入金额（亿元） 涨跌幅（%）

600519 贵州茅台 7.04 6.89 0.15 0.87
601012 隆基绿能 6.42 5.75 0.67 0.63
600887 伊利股份 4.90 5.13 0.23 1.19
600036 招商银行 6.06 3.09 2.96 0.00
600900 长江电力 2.97 3.69 0.72 0.87

601888 中国中免 3.96 2.45 1.51 0.44
603259 药明康德 1.83 3.71 1.88 1.95
600406 国电南瑞 2.96 1.82 1.14 2.86
601668 中国建筑 2.08 2.69 0.61 0.18
601899 紫金矿业 1.74 3.01 1.28 1.99

数据来源：Wind，首创证券研究发展部

表 5: 深股通前十大活跃个股（20220601）

股票代码 股票简称 买入金额（亿元） 卖出金额（亿元） 净买入金额（亿元） 涨跌幅（%）

300750 宁德时代 12.40 8.23 4.16 4.17
002594 比亚迪 5.26 6.25 0.98 1.38
300059 东方财富 8.50 2.96 5.53 0.44
000858 五粮液 6.97 3.96 3.01 0.58
002475 立讯精密 2.55 5.77 3.21 3.02

002241 歌尔股份 4.31 2.00 2.30 1.79
300760 迈瑞医疗 4.43 1.59 2.84 0.34
002460 赣锋锂业 2.66 2.89 0.23 1.64
002074 国轩高科 2.69 2.77 0.08 8.46
000651 格力电器 1.44 3.85 2.41 1.37

数据来源：Wind，首创证券研究发展部
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