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重点行业观察 

 

电新行业：固德威一季报点评 

公司发布 2021 年一季度业绩报，实现营业总收入 4.4 亿，同比增长 99.6%；净利润 6949.22 万元，同比增长
86.26%，归母净利润 6992.8 万元，同比增长 86.4%；每股收益为 0.79 元。 

Q1 营收同比翻倍，净利润保持高速增长。一季度是光伏行业传统意义上的装机淡季，2021Q1 光伏行业伴随
着多晶硅料紧缺、涨价，基于成本升高，下游各环节盈利能力受到挤压，因缺货和涨价因素光导致电站端需求释
放减缓，“缺芯”导致逆变器 IGBT 供应紧张，公司在此背景下 Q1 营业收入 4.4 亿，同比翻倍，归母净利润 6992.8
万元，保持高速增长，销售毛利率 37.81%，环比提升 9%，保持了良好的盈利能力。 

分布式市场快速增长，全年出货量有望翻倍。根据国家能源局公布数据，2021Q1 光伏累计装机 258.5GW，
一季度新增装机 5.33GW，其中分布式光伏 2.81GW，占比达 52.72%，集中式光伏电站装机 2.52GW，占比 42.27%。
随着大型地面电站实行平价上网，补贴全面取消，分布式电站保留的 3 分/度的光伏补贴将成为推动分布式发展
的驱动力，分布式装机在我国装机结构中的占比不断提升。公司业务以分布式逆变器起家，充分享受国内分布式
市场增长红利，预计 2021 年公司光伏逆变器市占率达到 6%，出货量有望达到 10GW。 

储能蓝海市场开启，公司迎来新的利润增长点。随着风光装机的加速，为保障电网稳定性，匹配储能的需求
愈发强烈。截止到 2020 年底，我国累计电化学储能装机规模为 3.27GW，到 2025 年我国要实现储能从商业化初
期向规模化发展转变，装机规模 30GW 以上，意味着未来十年储能市场规模有十倍的成长空间。2020 年公司储
能逆变器收入 1.58 亿元，业务收入占比 9.99%，2021 年公司储能板块业绩有望实现翻倍增长。 

投资建议：我们预计 2021 年/2022 年/2023 年公司归母净利润为  4.5/6.0/7.3 亿元，对应当前 PE 分别为
47.1/35.3/29.2，给予增持评级。 

 

（研究员：王帅，执业证书编号：S0110520090004） 

 

建材行业：东鹏控股 2021 年一季报点评：Q1 业绩扭亏为盈，盈利有望稳步提升 

事件：公司发布 2021 年一季报。公司 2021 年一季度实现营业收入 11.33 亿元（+135.28%），归母净利润
0.52 亿元（+147.55%），扣非归母净利润 0.19 亿元（+117.28%）。 

点评：公司一季度业绩扭亏为盈，降本增效成果显著。公司 2021 年一季度业绩迎来拐点。2021 年 Q1 公司
归母净利润 5197 万元，而 2020 年 Q1 亏损 1.09 亿元，2019 年 Q1 亏损 2551 万元，实现扭亏为盈。经营现金
流量净额 3691 万元，去年同期-7.55 亿元，现金状况明显改善。费用层面，公司经营质量改善，降本增效卓有成
效，2021 年 Q1 销售/管理/财务/研发费用率分别为 14.05%（-20.53pct）、8.43%（-7.15pct）、1.31%（-0.96pct）
和 2.41%（-0.86pct），与 2020 年 Q1 相比均有所下降。 

产销两端同时发力，盈利有望稳步提升。生产端来看，2021 年 1 月公司向丰城项目投资 50.8 亿元建设生产
线，本次投资有利于公司产能提升，生产成本降低；2021 年 3 月，清远基地 4#双层岩板窑炉点火，公司实现定
制化、柔性化生产，产品种类更加丰富。销售端来看，公司坚持零售主战场和做优质工程，收入、利润稳步上升。
一方面，公司在零售市场重点布局，通过提升门店补贴、采用共享仓模式等方式提高终端经销商竞争力，树立品
牌形象，提高市场占有率，同时，公司建立全方位线上销售体系，进一步扩大销量。另一方面，公司通过产品+
服务+创新模式，发展优质地产客户和商业连锁项目，带来明显业绩增长，且客户回款状况良好。我们认为，公
司扩大生产规模，优化产品结构，坚持零售主战场和做优质工程，市场占有率有望继续提升，未来收入、盈利将
迎来明显增长。 

投资建议：公司在产品、品牌、渠道等方面竞争优势明显，所在行业景气度不断提升，伴随新增产能释放，
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公司业绩预计明显增长。预计公司 2021-2023 年归母净利润分别为 10.87/13.51/16.43 亿元，对应 PE 分别为
23.62/18.99/15.62 倍，给予“增持”评级。 

风险提示：原材料价格波动风险，竞争加剧风险，门店坪效提升不如预期，工程业务拓展不及预期。 

（分析师：王嵩，执业证书编号：S0110520110001） 

（研究助理：焦俊凯，执业证书编号  S0110120120006） 

 

国防军工行业：爱乐达（300696）年报及一季报点评：营收利润高增长，航空零部

件产业核心供应商 

事件：公司发布《2020 年年度报告》与《2021 年第一季度报告》，20 年实现营收 3.0 亿元，同比+64.9%；
实现归母净利润 1.4 亿元，同比+75.22%；21 年 Q1 实现营业收入 1.1 亿元，同比+121.51%；实现归母净利润 4681.57
万元，同比+76.89%。 

评论：1、营收净利持续高增长，生产促进管理提升。公司连续两年销售收入大幅增长，净利润水平提升显
著，主要是受益于我国航空航天产业发展和主要客户重点型号产品逐渐放量。公司一方面积极调整产品结算结构，
提高了高附加产品的占比，另一方面不断加强内外部人员与资源的协调，优化各环节运作衔接，有效提高管理效
率降低成本费用。 

2、业务大幅增长订单饱满，积极扩产军民航空市场广阔。公司一季度预付款项为 417.34 万，同比增长 73.90%，
表明公司在手订单饱满，下游需求紧迫，生产任务繁重，原材料采购需求较大。在建工程 4284.59 万，同比增长
483.21%，表明公司业务持续扩大，正在积极组织扩建扩产，进一步提高产能响应下游充足订单。国内军用航空
利好政策频繁出台、政策红利持续释放，民用航空市场自主飞机谱系建设日渐成型、新舟系列支线飞机与 C919
干线飞机有望在未来量产，公司未来市场空间广阔，有望长期保持高速发展态势。 

 3、加速拓展产业链布局，全业务整体产能产业双提升。公司专注航空零部件主业，沿“数控精密加工—特
种工艺处理—部组件配装”流程拓展产业链，加速各流程产能建设。2020 年数控精密加工新增设备 20 余台、建
立小批量柔性生产线，特种工艺处理大力提升热表面处理各产线的产能及产能利用率，装配业务取得某型无人机
中机身大部件装配订单负责该机型前中后机身对合装配任务。公司在成都新都区航空产业园内设立的子公司部分
设备已安装完成，产业战略布局正有序展开。市场快速拓展、产能有序扩大配合产业延伸加速布局，将有力支持
公司未来业绩的增长。 

4、智能制造中心前期准备完成，制造升级产能扩大助力业绩腾飞。据 2020 年报，公司在成都高新区投资建
设的航空零部件智能制造及系统集成中心项目已完成施工设计及施工前期准备，项目建成后预计每年可实现销售
收入 2.34 亿元，净利润 0.60 亿元。该项目能够大幅增加公司产能、提高设备利用率、缩短制造周期、提高准时
交付率以兑现业绩，同时还能助力公司达到国际先进智能制造水平，充分受益国际转包、国内分包业务放量，实
现营收与利润的腾飞。 

 5、首次覆盖，给予爱乐达买入评级。（1）公司质地好：具备航空零部件全流程能力+在手订单持续增长+
运营管理见效显著；（2）赛道质量优：数控精密加工与特种工艺具有很高的技术门槛，部组件装配业务需要装
配资质，行业壁垒整体较高；（3）军机市场持续受益下游放量与政策红利，长期高需求具有确定性，民机市场
回暖迅速，国产飞机未来量产市场空间广阔；（4）公司兼顾整体产能提升与相关产业链布局，注重新市场拓展
与现有市场维护，经营稳健未来业绩增速可期。预计 2021-2023 年净利润 2.15/3.10/4.83 亿，PE39/27/17 倍，给
予买入评级。 

 6、风险提示：订单不及预期、生产经营不及预期 

（分析师：邹序元，执业证书编号：S0110520090002） 
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医药行业：华熙生物：2021Q1 营收 7.77 亿元，同比增长 111.12% 

事件：4 月 28 日，华熙生物发布 2021 年一季报，报告期内，公司营业收入 7.77 亿元，同比增长 111.12%；
实现归母净利润 1.52 亿元，同比增长 41.05%；基本每股收益 0.32 元，同比增长 39.13%。 

点评：自今年 1 月 7 日，华熙生物主导申报的透明质酸钠作为新食品原料正式得到国家卫健委的批准，华熙
生物开启从原料、医疗终端、功能性护肤品“三驾马车”，向原料、医疗终端、功能护肤品、功能性食品的“四轮
驱动”转变的全新时代。其中，原料为业务基础，稳健上升；医药终端附加值高，发展潜力待进一步释放；功能
性护肤品增速迅猛，功能性食品作为新锐业务，强劲起势。 

 2021 年一季度，华熙生物实现诸多经营亮点。1 月份，“华熙生物研究院”上线，打造“华熙 INSIDE”授权体
系，赋能产业链上下游合作伙伴；公司发布国内首个透明质酸食品品牌“黑零”。2 月份，公司与山东省食品药品
检验研究院、山东大学联合申报的“化妆品原料质量控制重点实验室”成为国家药监局首个化妆品原料质量研究实
验室。3 月份，济南市联手华熙生物建设世界透明质酸谷，促进山东产业高质量发展；公司正式推出首个玻尿酸
饮用水品牌“水肌泉”，极简配方，仅含纯净水+透明质酸；公司润百颜品牌联合天猫“小黑盒”，推出首个新锐国
货超级新品计划；夸迪作为四大国货代表品牌之一入选李佳琦《爆款中国》系列，品牌力进一步提升。 

 同时，根据 4 月 10 日上交所披露的《华熙生物科技股份有限公司收购东营佛思特生物工程有限公司 100%
股权的完成公告》，山东省东营市中级人民法院于 2021 年 4 月 6 日出具民事裁定书，裁定终结佛思特公司重整
程序，公司收购佛思特 100%股权各项事宜已顺利完成，标志着公司在透明质酸原料市场上市占率进一步提升。 

 

（分析师：李志新，执业证书编号：S0110520090001） 
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主要报告推荐 
 

户储巨头，蓝海老兵 

----派能科技(688063)公司简评报告 

事件：公司发布 2020 年年报，报告期内实现营收 11.20 亿元（+36.62%），实现归母净利润 2.75 亿元（+90.46%），
实现归母扣非净利润 2.70 亿元（+68.37%）；公司发布 2021 年一季报，报告期内实现营收 2.58 亿元（+51.69%），
实现归母净利润 0.59 亿元（+43.47%），实现归母扣非净利润 0.57 亿元（+40.83%）。公司综合销售毛利率 43.52%
（+6.49pct），销售净利率 24.51%（+6.93pct），期间费用率 14.70%（-2pct）。 

深度绑定海外客户，穿越疫情韧性彰显：公司全年以自主品牌和贴牌销售储能产品供给 680.23MWh
（+37.96%）。公司来自境外的主营业务收入 9.43 亿元，占主营业务收入的 88.42%。2019 年全球户用自有品牌
储能产品出货前三为特斯拉、LG 化学和派能科技，市场份额分别为 15%、11%、8.5%（若计入贴牌产品公司市
占率达到 12.2%）。公司深度绑定海外客户，是欧洲第一大储能系统集成商 Sonnen、英国最大光伏产品提供商
Segen 等海外大型优质客户的核心供应商。报告期内公司继续深化全球化市场战略，业务领域扩展至北美、日本、
比利时等国家和区域。去年受新冠疫情影响，各国普遍采取停运、停航等海关限制措施，国际物流通道受阻；为
此公司多措并举确保产品交付，实现营收和利润的稳健增长，海外户用储能市场和公司的韧性充分彰显。 

深耕软包磷酸铁锂产业链，下游需求有望快速增长：公司主要产品为软包磷酸铁锂储能电池系统，具备正极、
电芯、模组、EMS、BMS 和电池系统的研发和生产能力。磷酸铁锂电池相比三元电池成本低、循环寿命长、安
全性高但能量密度相对较低，被认为是最适合作为储能系统的电化学储能技术路线。公司居安思危前瞻布局，在
高容量硅碳负极、复合导电剂、低温型电池、高倍率电池等方面加大研发力度。随着双碳目标的确立和我国储能
支撑政策的陆续出台，我们认为 2021 年将成为国内电源侧、电网侧和用户侧储能应用规模增长的元年。公司在
储能系统的技术和市场储备有望在国内蓝海市场开始兑现。 

加紧产能布局，产品放量可期：根据 BNEF 预测 2021 年全球新增储能投运规模有望达到 9.7GW/19.9GWh，
2023 年达到 13.8GW/29.4GWh。2020 年，公司已形成年产 1GWh 电芯产能和年产 1.15GWh 电池系统产能。同时，
公司 IPO 项目规划了新增 4GWh 锂离子电芯产能和 5GWh 储能锂电池系统产能，并大幅提高了产线的自动化、
智能化水平，提高生产效率、生产能力，满足客户日益增长的需求。 

投资建议：我们预计公司 2021 年、2022 年和 2023 年实现营业收入为 22.3 亿元、35.9 亿元和 43.5 亿元，对
应归母净利润为 5.9 亿元、9.3 亿元和 11.4 亿元，以昨日收盘价计算 PE 为 48.5 倍、30.5 倍和 24.9 倍，首次覆盖，
给予买入评级。 

风险提示：海外疫情使产品交付受阻；排他性条款限制客户开拓；行业竞争加剧；国内锂电储能装机增长不
达预期。 

 

（分析师：王帅，执业证书编号 S0110520090004） 

 

板块低配幅度扩大，房贷利率环比上行 

----房地产行业周报 

截至 2021 年一季度末，房地产板块占比公募基金持仓市值为 1.68%，环比 2020 年四季度末下降 0.1 个百分
点，板块相对标准行业配置比例低配 1.07 个百分点， 低配幅度进一步扩大。房贷利率方面，2021 年 4 月 1 年期
LPR 为 3.85%，5 年期以上 LPR 为 4.65%，连续 12 个月保持不变。房贷利率延续上行趋势，4 月全国首套房平均
贷款利率为 5.31%，环比上涨 3bp；二套房贷款平均利率为 5.59%，环比上涨 2bp。 

上周北京针对 2021 年第一批次通过挂牌方式出让的 29 个项目，公布了土地合理上限价格、竞建“公共租赁
住房”上限面积、竞政府持有商品住宅产权预设份额等。本周 4 月 26 日迎来广州首批土地供应，共推出 24 宗涉
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宅地，最终 4 宗地块因达到最高限价而进入最终摇号阶段，18 宗地成交， 2 宗流拍，广州集中供地首日溢价率
达 16.8%，较 2020 年全年的 8.7%有一定提高，成交总金额达到 452 亿元。4 月末仍将相继迎来无锡、重庆、沈
阳的首批集中供地，土地市场热度将持续抬升。 

 

投资建议：建议投资者关注龙头地产公司万科 A、保利地产、中国海外发展、碧桂园、华润置地、融创中国
以及二线弹性品种新城控股、旭辉控股集团、阳光城、金科股份、中南建设。 

 
（分析师：王嵩，执业证书编号：S0110520110001） 

 

霸主地位稳固，拥抱 TWh 时代 

----宁德时代(300750)公司简评报告 

事件：公司披露 2020 年年报，公司 2020 年营收 503.19 亿元（+9.9%），实现归母净利润 55.83 亿元（+22.43%），
扣除非经常性损益实现归母净利润 42.65 亿元（+8.93%），实现经营活动现金流量净额 184.30 亿元（+36.8%），
业绩基本符合预期。 

霸主地位不改，独占半壁江山。2020 年公司实现锂离子电池产量 51.71GWh，同比增长 9.42%，销量 
46.84GWh，同比增长 14.36%，其中动力电池系统销量 44.45GWh，同比增长 10.43%。2020 年国内动力电池装机
总量为 63.6GWh，其中公司装机量为 31.9GWh，市场占有率为 50%，继续稳居国内动力锂电榜首位置。储能方
面，公司全年实现储能系统销售收入为 19.43 亿元，同比增长 218.56%。 

积极布局产能，拥抱 TWh 时代。公司现有动力电池产能 69.1GWh，在建产能 77.5GWh。公司目前合计规划
产能 500GWh，分布在宁德、青海、溧阳、四川、德国和肇庆等 8 个基地，产能规划规模位居全球首位，瑶瑶领
先 LG 的 260GWh 和 SK 的 100GWh，公司扩张信心十足。 

不断完善纵向布局，成本控制能力优异。公司作为行业霸主，对上下游保持强势的议价能力，并采取成立合
资公司等方式积极布局全行业领域，涵盖正负极、设备、电解液添加剂甚至于上游的锂镍资源，降低成本的同时
力求保障供给稳定。且根据公司公告，公司将以证券投资的方式对上下游优质上市公司进行投资，布局版图持续
扩张。 

行业需求超预期，全年有望保持高速增长。一季度新能源车销售情况来看，春节影响显著弱于往年，3 月的
回升力度与往年却基本持平，季度销量大幅超出市场预期，我们预计，2021 年国内新能源车销量将超过 230 万
辆，其中乘用车仍将是驱动销量增长的主力，全年销量有望达到 220 万辆左右，需求增长非常显著。对应到电池
需求来看，全年动力电池需求将超过 120GWh，继续保持高速增长的态势。 

投资建议：公司 2021 年/2022 年/2023 年预计营收 934.42 亿元/1201.67 亿元/1578.13 亿元，对应归母净利润
为 87.72 亿元/124.01 亿元/160.41 亿元，以 2021 年 4 月 27 日收盘价计算对应 PE 为 93 倍/66 倍/51 倍，给予公司
买入评级。 

风险提示：新能源车销量不及预期；上游供给不及预期 

 

（分析师：王帅，执业证书编号 S0110520090004） 
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主要市场数据 
表 1 全球主要市场指数 
指数名称 收盘点位 1日涨跌幅（%） 1 周涨跌幅（%） 1 个月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

上证综指 3,457.1 0.42 -0.49 0.44 -0.46 
深证成指 14,398.4 0.94 0.32 4.50 -0.50 
沪深 300 5,119.2 0.56 -0.32 1.40 -1.77 
恒生指数 29,071.3 0.45 -0.03 2.44 6.76 
标普 500 4,186.7 0.00 0.16 5.38 11.47 
道琼斯指数 33,984.9 0.00 -0.17 3.04 11.04 
纳斯达克指数 14,090.2 0.00 0.52 6.37 9.33 
英国富时 100 6,945.0 0.00 0.09 3.45 7.50 
德国 DAX 15,249.3 0.00 -0.20 1.61 11.16 
法国 CAC40 6,273.8 0.00 0.25 3.40 13.01 
日经 225 指数 29,054.0 0.21 0.11 -0.43 5.87 
资料来源：Wind，首创证券 

表 2 国际商品期货及波罗的海干散货指数 
商品期货名称 收盘点位 涨跌幅（%） 1 周涨跌幅（%） 1 个月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

ICE布油 66.09 0.00 -0.03 5.34 27.59 
NYMEX 原油 63.01 0.00 1.40 6.51 29.86 
LME 铜 9,878.50 0.00 3.42 12.44 27.20 
LME 铝 2,399.00 0.00 1.46 8.45 21.19 
LME 锡 27,185.00 0.00 1.51 7.08 33.75 
LME 锌 2,928.50 0.00 2.68 3.90 6.45 
CBOT 大豆 1,518.25 0.00 0.15 5.67 15.81 
CBOT 小麦 733.25 0.00 2.95 18.65 14.48 
CBOT 玉米 656.25 0.00 3.75 16.30 35.59 
ICE2 号棉花 91.37 0.00 2.89 12.97 16.96 
CZCE 棉花 15,915.00 0.89 1.08 7.53 5.50 
CZCE 白糖 5,542.00 0.62 0.95 4.59 5.54 
波罗的海干散货指数 2,889.00 0.00 3.62 41.20 111.49 
DCE 铁矿石 1,138.50 -1.04 3.78 19.97 15.41 
资料来源：Wind，首创证券 

表 3 美元指数及人民币兑国际主要货币中间价 
汇率名称 收盘点位 涨跌幅（%） 1 周涨跌幅（%） 1 个月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

美元指数 90.87 0.00 0.05 -2.48 1.02 
美元兑人民币(CFETS) 6.49 0.00 -0.12 -1.08 -0.82 
欧元兑人民币(CFETS) 7.82 0.00 -0.09 1.61 -2.68 
日元兑人民币(CFETS) 5.99 0.00 -0.54 1.03 -5.61 
英镑兑人民币(CFETS) 9.01 0.00 -0.08 -0.18 0.92 
港币兑人民币(CFETS) 0.84 0.00 -0.14 -0.95 -0.88 
资料来源：Wind，首创证券 
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表 4 沪股通前十大活跃个股明细 
代码 证券名称 交易日期 类型 排

名 

合计买卖总额

(亿) 

买入金额

(亿) 

卖出金额

(亿) 

成交净买入

(亿) 

收盘价 

600519.SH 贵州茅台 2021-04-28 沪股通 1 38.6711 14.4095 24.2616 -9.8522 2,042.00 

601012.SH 隆基股份 2021-04-28 沪股通 2 12.2717 8.7702 3.5015 5.2688 94.53 

601318.SH 中国平安 2021-04-28 沪股通 3 9.3612 4.0266 5.3347 -1.3081 72.81 

603986.SH 兆易创新 2021-04-28 沪股通 4 7.8190 5.9000 1.9190 3.9809 195.77 

601888.SH 中国中免 2021-04-28 沪股通 5 7.3531 2.6301 4.7230 -2.0929 310.00 

600036.SH 招商银行 2021-04-28 沪股通 6 6.8607 4.4114 2.4493 1.9621 51.76 

600887.SH 伊利股份 2021-04-28 沪股通 7 6.7860 2.5118 4.2741 -1.7623 39.25 

603259.SH 药明康德 2021-04-28 沪股通 8 6.7185 1.6841 5.0344 -3.3503 156.33 

600031.SH 三一重工 2021-04-28 沪股通 9 6.4618 3.6395 2.8224 0.8171 31.52 

601899.SH 紫金矿业 2021-04-28 沪股通 10 6.2134 2.8957 3.3177 -0.4219 11.09 
资料来源：Wind，首创证券 

表 5 深股通前十大活跃个股明细 
代码 证券名称 交易日期 类型 排

名 

合计买卖总额

(亿) 

买入金额

(亿) 

卖出金额

(亿) 

成交净买入

(亿) 

收盘价 

000858.SZ 五粮液 2021-04-28 深股通 1 19.7871 10.4651 9.3219 1.1432 285.60 

300750.SZ 宁德时代 2021-04-28 深股通 2 17.3987 10.9774 6.4213 4.5560 367.03 

300059.SZ 东方财富 2021-04-28 深股通 3 12.8502 9.1857 3.6645 5.5212 31.75 

300124.SZ 汇川技术 2021-04-28 深股通 4 11.6263 8.2749 3.3514 4.9236 90.60 

300274.SZ 阳光电源 2021-04-28 深股通 5 10.1904 4.4227 5.7677 -1.3449 84.40 

002475.SZ 立讯精密 2021-04-28 深股通 6 8.3109 3.2286 5.0823 -1.8537 37.20 

000725.SZ 京东方 A 2021-04-28 深股通 7 8.2583 3.4024 4.8559 -1.4536 7.24 

300015.SZ 爱尔眼科 2021-04-28 深股通 8 7.7458 3.9334 3.8124 0.1211 75.35 

300122.SZ 智飞生物 2021-04-28 深股通 9 7.3154 3.3798 3.9356 -0.5557 218.02 

300760.SZ 迈瑞医疗 2021-04-28 深股通 10 6.7782 2.1754 4.6028 -2.4274 456.00 
资料来源：Wind，首创证券 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比
较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司
股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的
沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

 

2. 投资建议的评级标准 

 
报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或
行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300
指数的涨跌幅为基准 

 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深 300 指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 
 

 

 


