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境外市场分析 
 

周二欧美股市多数收跌，麦肯锡预测：未来一年，欧洲过半中小企业或将倒闭 

美国三大股指收盘涨跌不一。道指收跌逾 220 点或 0.8%，纳指涨 0.64%，标普 500 指数跌 0.3%。阿里巴巴

涨 3.35%，创历史收盘新高。波音、卡特彼勒、3M 跌超 3%，高盛跌近 3%，纷纷领跌道指。科技股普涨，苹果涨

1.35%，亚马逊涨超 2%，特斯拉涨超 1%。欧股收盘全线走低，德国 DAX 指数跌 0.93%，法国 CAC40 指数跌 1.77%，

英国富时 100 指数跌 1.09%。 

美国方面，美国 9月耐用品订单环比增 1.9%，预期增 0.5%，前值增 0.5%；扣除飞机非国防资本耐用品订单

环比增 1%，预期增 0.5%，前值增 1.9%；扣除运输的耐用品订单环比增 0.8%，预期增 0.4%，前值增 0.6%；扣除

国防的耐用品订单环比增 3.4%，前值增 0.9%。美国 10 月大企业联合会消费者信心指数 100.9，预期 102，前值

由 101.8 修正为 101.3。 

美债收益率多数收跌，3月期美债收益率涨 1个基点报 0.096%，2 年期美债收益率跌 0.4 个基点报 0.158%，

3 年期美债收益率跌 1.1 个基点报 0.188%，5年期美债收益率跌 2.1 个基点报 0.336%，10 年期美债收益率跌 3.2

个基点报 0.773%，30 年期美债收益率跌 4个基点报 1.555%。 

美国三大股指收盘涨跌不一。道指收跌逾 220 点或 0.8%，纳指涨 0.64%，标普 500 指数跌 0.3%。阿里巴巴

涨 3.35%，创历史收盘新高。波音、卡特彼勒、3M 跌超 3%，高盛跌近 3%，纷纷领跌道指。科技股普涨，苹果涨

1.35%，亚马逊涨超 2%，特斯拉涨超 1%。 

欧洲方面，麦肯锡对欧洲 5 个国家 2200 多家公司调查指出，如果收入维持现状，55%公司明年 9 月就会倒

闭；预计将有十分之一中小企业在 6个月内申请破产。知情人士称，德国政府在本周更新预估时，将上调对 2020

年 GDP 预估，新的预期为萎缩 5.5%，而此前预期为萎缩 5.8%。  

欧股收盘全线走低，德国 DAX 指数跌 0.93%，法国 CAC40 指数跌 1.77%，英国富时 100 指数跌 1.09%。 

亚太方面，韩国央行表示，经季节性因素调整后，韩国三季度 GDP 环比增长 1.9%，为 2010 年第一季度以来

最快增速。第三季度出口增长 15.6%，是 1986 年第一季度以来最快增速。 

亚太股市收盘普遍下挫。韩国综合指数跌 0.56%，报 2330.84 点；日经 225 指数跌 0.04%，报 23485.8 点；

澳洲标普 200 指数跌 1.70%，报 6051.00 点；新西兰 NZX50 指数跌 1.75%，报 12251.91 点。 

美元指数跌 0.03%报 93.0409，欧元兑美元跌 0.12%报 1.1795，英镑兑美元涨 0.23%报 1.3047，澳元兑美元

涨 0.06%报 0.7128，美元兑日元跌 0.39%报 104.425，离岸人民币兑美元跌 134 个基点报 6.7139。在岸人民币兑

美元 16:30 收报 6.7157，创近两周新低，较上一交易日下跌 172 个基点。人民币兑美元中间价报 6.6989，调贬

264 个基点，连续 3天调贬并创 10月 19 日以来新低。 

截至周二（10 月 27 日），全球最大黄金上市交易基金（ETF）SPDR Gold Trust 黄金持仓量为 40726280.4 盎

司或 1266.72 吨，较前一交易日增加 93854.74 盎司或 2.92 吨，幅度为 0.23%。COMEX 黄金期货收涨 0.23%报 1910

美元/盎司，COMEX 白银期货收涨 0.18%报 24.465 美元/盎司。因美元下跌和新冠疫情忧虑持续。 

国际油价集体走高，NYMEX 原油期货收涨 0.96%报 38.93 美元/桶，布油涨 0.71%报 41.10 美元/桶。油价上

涨，因墨西哥湾沿岸部分产能关闭，但前景依然疲弱。 

伦敦基本金属多数收涨，LME 期铜涨 0.16%报 6792 美元/吨，LME 期锌涨 0.2%报 2544.5 美元/吨，LME 期镍

涨 1.52%报 15895 美元/吨，LME 期铝跌 0.41%报 1820 美元/吨，LME 期锡涨 0.22%报 18090 美元/吨，LME 期铅跌

0.06%报 1779.5 美元/吨。 

（研究员：李俊松，执业证书编号： S0110520070001）  
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重点行业观察 
 

传媒行业：儒意影业 72 亿元注入恒腾网络 许家印涉足影视资产  

10 月 26 日晚间，恒腾网络（0136.HK）发布公告称，将通过其全资子公司力涛控股有限公司，以总代价 72

亿港元全资收购儒意影业公司，交易将通过配股和发行认股权证后完成。 

通过交易，恒腾网络将入局影视行业。恒腾网络前身是马斯葛集团，2015 年 9 月被恒大与腾讯联手收购后

更名，发力布局社区 O2O。作为恒大多元化产业架构中的一环，恒腾网络业务包括互联网社区服务、电子产品配

件制造销售以及证券投资。 

儒意影业成立于 2006 年，公司主营影视制作及发行，近年来打造出多部知名 IP。其主控出品的电影有《致

我们终将逝去的青春》《老男孩：猛龙过江》《缝纫机乐队》等；主控电视剧包括《北平无战事》《琅琊榜》《芈月

传》等。与 72 亿元的作价相比，儒意影业的营收状况略显平淡。公告披露的财务数据显示，儒意影业 2018 年、

2019 年分别收入 1.69 亿元、1.51 亿元。2018 年除税及非经常性损益后净亏损 1786.2 万元。2019 年扭亏为盈，

除税及非经常性损益后净利润为 2840.9 万元。 

（研究员：李甜露，执业证书编号： S0110516090001） 

 

金融行业：快手抖音双双选择赴港上市  

10 月 27 日，媒体报道称证监会监管人士处获悉，深交所主板与中小板合并，已经在日程上。 

早在 2020 年初，为全面做好新证券法实施的制度衔接和监管适应，进一步优化完善上市公司监管规则体系，

深交所就已修订发布《上市公司规范运作指引》，自 3 月 1 日起施行。那次修订将原主板和中小板两件规范运作

指引“合二为一”，《指引》同时适用于主板和中小板上市公司。创业板规范运作指引的修订则保持差异，与创

业板改革一并推进。 

目前，深交所主要由三个板块构成，分别为主板、中小板和创业板，上市公司代码分别以 000、002 和 300

开头，其中中小板上市公司以稳定发展的中小型企业为主。截至 10 月 27 日，深交所上市公司共有 2319 家，其

中主板公司 469 家，中小板 982 家，创业板 868 家，市值规模分别为 8.8 万亿、13 万亿和 10.24 万亿。若深交

所主板和中小板合并，将为板块注入活力，进一步促进几大板块错位发展。 

（研究员：李甜露，执业证书编号： S0110516090001） 

 

通信行业：意大利政府阻止 Fastweb 与华为签署 5G 核心网合同 

据 C114 报道，继今年 7 月意大利电信（Telecom Italia）将华为排除于 5G 核心网设备合同投标之后，近

日，意大利阻止电信集团 Fastweb 与华为签署 5G 核心网设备供应合同，而此前 Fastweb 已选择华为作为其 5G 核

心网的唯一供应商。这一决定是在上周四晚间的内阁会议上作出的，标志着意大利首次否决了与华为就 5G 核心

网达成的供应协议。 

美国国务卿蓬佩奥（Mike Pompeo）9 月份访问意大利时表示，中国移动通信技术对意大利的国家安全构成

威胁。华为坚决否认这些指控，其意大利子公司表示已准备好接受任何审查，以证明其技术是安全的。 

（研究员：李嘉宝，执业证书编号：S0110519060001） 
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对报告的内容和观点负责。 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

 

2. 投资建议的评级标准 

 
报告发布日后的 6个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 
 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深 300 指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 

 


