
 

  

1日 5日 1月

上证指数 3438.80 2.34 1.76 2.31

深证成指 13742.23 1.88 0.62 0.06

沪深30 4815.23 2.35 1.91 1.49

上证B指 242.79 1.54 0.87 2.12

上证国债 182.80 -0.02 0.08 0.35

中小板综 13047.47 1.87 0.75 2.61

创业板综 3030.67 1.60 -0.82 -1.32

深证B指 937.76 0.99 1.03 1.19

道琼斯 27844.91 -0.31 0.19 3.63

纳斯达克 11129.73 1.00 1.47 5.49

标普500 3381.99 0.27 0.64 4.82

恒生指数 25347.34 0.65 3.98 -0.53

恒生中国 10385.90 1.16 3.96 -0.04

日经225 23096.75 -0.83 3.43 0.66

英国富时1 6127.44 0.61 1.27 -2.63

德国DAX 12920.66 0.15 1.84 -0.08

涨跌幅(%)
指数名称 收盘

主要市场指数

1日 5日 1月

有色金属 3551.72 3.09 -2.20 10.40

金融服务 3583.61 2.81 4.70 -0.10

建筑建材 8612.50 2.51 -0.25 8.79

交运设备 4788.43 2.44 1.76 2.23

采掘 2387.86 2.29 2.50 10.98

1日 5日 1月

餐饮旅游 10302.92 0.52 -2.50 1.88

农林牧渔 4703.23 0.74 2.07 7.91

交通运输 2420.57 1.06 2.39 5.47

纺织服装 1939.90 1.08 0.89 8.88

公用事业 2094.54 1.18 1.37 6.34

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现前5名

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现后5名

1日 5日 1月

纽约期油 42.81 1.90 2.07 5.06

纽约期金 1993.70 2.25 -2.26 10.74

伦敦期铜 6449.00 1.30 0.82 0.19

伦敦期铝 8.65 -5.46 -1.62 5.18

1日 5日 1月

美元/人民币 6.93 -0.25 -0.41 -0.82

美元/日元 106.01 -0.56 0.04 -1.17

欧元/美元 1.19 0.28 1.13 4.26

美元指数 92.84 -0.28 -0.83 -3.60

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

期货市场

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

外汇市场

 

 

首创晨会“餐”
首创证券研究发展部 

证券研究报告 

责任编辑：赵光 

zg@sczq.com.cn 

010-56511915 

2020 年 8 月 18 日 

星期二 

 投资要点 

 

 

 境外市场分析 

 

 重点行业观察 



 第 2页 首创研究 

境外市场分析：周一欧美股市涨跌不一，日本二季度实际 GDP 环比下降

7.8% 

美国三大股指收盘涨跌不一。道指收跌逾85点，纳指涨1%，再创历史新高；标普500指数涨0.27%。

特斯拉涨超 11%，创历史收盘新高，市值超 3400 亿美元；英伟达涨 6.68%。波音跌超 3%，美国运通

跌近 3%，摩根大通跌 2.6%，纷纷领跌道指。欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 0.15%报 12920.66 点，

法国 CAC40 指数涨 0.18%报 4971.94 点，英国富时 100 指数涨 0.61%报 6127.44 点。 

美国方面，美债收益率涨跌不一，3月期美债收益率涨 0.5 个基点报 0.096%，2 年期美债收益率

涨 0.8 个基点报 0.165%，3 年期美债收益率跌 0.3 个基点报 0.185%，5 年期美债收益率跌 0.8 个基点

报 0.293%，10 年期美债收益率跌 1.8 个基点报 0.693%，30 年期美债收益率跌 1.3 个基点报 1.436%。 

微博与拳头游戏共同宣布就 2020 英雄联盟全球总决赛达成合作，微博连续第四年成为官方战略

合作社交媒体平台，获得全球总决赛部分场次直播以及全程赛事的短视频传播权益。特斯拉中国将在

全国各地招聘员工，负责对外事务的副总裁 Grace Tao 分享了六份招聘广告，其中四份是按地区被细

分为中国北区、南区、东区和西区的招聘广告，另外两份是与上海超级工厂有关的招聘广告。虎牙和

斗鱼将分别组建特别委员会，研究腾讯的合并提议。斗鱼称，董事会尚未就如何回应提议做出决定。 

美国三大股指收盘涨跌不一。道指收跌逾85点，纳指涨1%，再创历史新高；标普500指数涨0.27%。

特斯拉涨超 11%，创历史收盘新高，市值超 3400 亿美元；英伟达涨 6.68%。波音跌超 3%，美国运通

跌近 3%，摩根大通跌 2.6%，纷纷领跌道指。 

欧洲方面，法国制药巨头赛诺菲宣布，将以 34 亿美元现金收购总部位于美国旧金山的一家专注

研发多发性硬化症和自身免疫性疾病治疗的药物公司 Principia Biopharma，并成为今年全球制药行

业的第二大并购交易。 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 0.15%报 12920.66 点，法国 CAC40 指数涨 0.18%报 4971.94 点，

英国富时 100 指数涨 0.61%报 6127.44 点。 

亚太方面，日本经济再生大臣西村康稔：将采取一切可能的政策措施，使经济回到由内需拉动增

长的轨道上；将在控制疫情同时加快改革，并分阶段扩大经济活动。日本二季度实际 GDP 环比下降

7.8%，按年率计算下降 27.8%，为有可比数据以来最大降幅。至此，日本经济已连续三个季度下滑。

新加坡财长：新加坡将花费额外的 80 亿新元用于病毒支持措施。泰国二季度 GDP 同比降 12.2%，预

期降 13.0%；环比降 9.7%，预期降 11.2%。 

亚太股市收盘多数下跌，日经 225 指数跌 0.83%报 23096.75 点；澳洲标普 200 指数跌 0.81%报

6076.40 点；新西兰 NZX50 指数涨 1.93%报 11672.95 点；韩国股市因节假日休市。 
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美元指数跌 0.28%报 92.8361，非美货币集体上涨，欧元兑美元涨 0.28%报 1.187，英镑兑美元涨

0.18%报 1.3104，澳元兑美元涨 0.59%报 0.7214，美元兑日元跌 0.56%报 106.01，离岸人民币兑美元

涨 94 个基点报 6.9327。在岸人民币兑美元 16:30 收报 6.9417，较上一交易日上涨 81 基点。人民币

兑美元中间价调升 43 个基点，报 6.9362，为 3月 9 日以来新高。 

截至周一（8月 17 日），全球最大黄金上市交易基金（ETF）SPDR Gold Trust 黄金持仓量为

40265217.18 盎司或 1252.38 吨，较前一交易日增加 131499.67 盎司或 4.09 吨，幅度为 0.33%。COMEX

黄金期货收涨 2.25%报 1993.7 美元/盎司，创一周收盘新高；COMEX 白银期货收涨 5.85%报 27.615 美

元/盎司。 

国际油价集体走高，NYMEX 原油期货收涨 1.9%报 42.81 美元/桶，布油收涨 1.14%报 45.31 美元/

桶。 

伦敦基本金属多数收涨，LME 期铜涨 1.3%报 6449 美元/吨，LME 期锌涨 3.48%报 2450 美元/吨，

LME 期镍涨 1.87%报 14635 美元/吨，LME 期铝涨 0.63%报 1757 美元/吨，LME 期锡跌 0.65%报 17485 美

元/吨，LME 期铅涨 0.74%报 1965 美元/吨。 

（研究员：李俊松执业证书编号： S0110520070001）  
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重点行业观察 

传媒行业：猫眼娱乐现上市以来最大亏损 

8 月 17 日，猫眼娱乐发布年中业绩报告，2020 年上半年，总营收 2.03 亿元，同比减少 89.77%；

净亏损 4.31 亿元，去年同期则盈利 2.57 亿元；上半年经调整净亏损为 3.07 亿元。 

由盈转亏主要受疫情影响，影院停业、电影拍摄及宣发受阻，猫眼娱乐票务服务、内容服务两大

业务均遭受重创。 

财报显示，猫眼在线娱乐票务服务上半年收入仅 1.04 亿元，同比减少 90.41%。在线娱乐票务服

务收入主要来自猫眼线上售票的电商服务费。根据猫眼 2019 年年报，按照 2019 年全年电影票务总交

易额统计，其市场占有率超过 60%，是国内最大的在线电影票务平台。 

今年 1月新冠疫情爆发，各大影片纷纷撤出春节档，猫眼娱乐随即宣布为全体用户无条件退票，

并先行垫付了大量退票款，3天时间累计退票 500 万余张，金额超过 2亿元。之后，新冠疫情日益严

重，院线暂停营业，猫眼娱乐在很长一段时间内无票可卖。 

（研究员：李甜露执业证书编号： S0110516090001） 

 

金融行业：国务院：提高金融支持政策便利度，引导贷款利率继续下行 

国务院总理李克强 8月 17 日主持召开国务院常务会议，部署深入做好新增财政资金直接惠企利

民工作，巩固经济恢复性增长基础；要求进一步落实金融支持实体经济的政策措施，助力市场主体纾

困发展；决定推进师范毕业生教师资格认定改革，促进师范毕业生从教就业。 

会议表示，下一步，要继续落实好为市场主体减负等金融支持政策。一是保持流动性合理充裕但

不搞大水漫灌，而是有效发挥结构性直达货币政策工具精准滴灌作用，确保新增融资重点流向实体经

济特别是小微企业。二是提高金融支持政策便利度，支持中小银行运用大数据进行有效银企对接，疏

通传导机制，扩大市场主体受益面。深化市场报价利率改革，引导贷款利率继续下行。落实落细运用

再贷款再贴现资金发放优惠利率贷款、支持发放信用贷款等措施，确保小微企业全年融资量增、面扩、

价降。三是开展银行不合理和违规收费检查。四是防范金融风险，提高银行服务实体经济可持续性。 

（研究员：李甜露执业证书编号： S0110516090001） 

 

通信行业：美国从两方面加大对华为限制 
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集微网消息，8月 17 日，美国商务部宣布进一步加大对华为及其关联公司采用美国技术和软件

的限制，并将 38 个新的相关企业列入实体清单。 

2020 年 5 月，为了阻止华为采购某些美国的软件、技术以及直接产品，国际清算银行修改了长

期存在的外国直接生产规则（FDP），如今又通过修正案进一步“完善了”FDP 规则。最新 FDP 规定：

1）如果美国软件或技术是外国生产物品的基础，该物品将被纳入或将用于“生产”或“开发”生产、

购买的任何“零件”、“组件”或“设备”，或由实体列表上的任何华为实体订购；2）当实体列表上的

任何华为实体是此类交易的一方时，例如“买方”、“中间收货人”、“最终收货人”或“最终用户”。

以上两点都会受到 FDP 的限制。该修正案进一步限制了华为获得使用美国软件或技术开发、生产的国

外制造芯片的权利。 

这次被列入实体名单的，包括华为分布在 21 个国家的 38 家下属公司，它们是：华为云计算技术；

北京华为云；大连华为云；广州华为云；贵阳华为云；香港华为云；深圳华为云；苏州华为开放实验

室；乌兰察布华为云计算技术；阿根廷华为；巴西华为云；智利华为；开罗华为开放实验室；巴黎华

为开放实验室；柏林华为云；华为慕尼黑开放实验室；华为技术杜塞尔多夫有限公司；德里华为开放

实验室；托加网络；墨西哥华为开放实验室；摩洛哥华为技术；荷兰华为；秘鲁华为云；莫斯科华为

开放实验室；新加坡华为开放实验室；南非华为云；约翰内斯堡华为开放实验室；瑞士华为云；曼谷

华为开放实验室；伊斯坦布尔华为开放实验室；迪拜华为开放实验室；英国华为技术研发等。 

（研究员：李嘉宝执业证书编号：S0110519060001） 

 

食品饮料：恒顺醋业：上半年公司实现收入 9.53 亿元，同比增长 7.39% 

昨日恒顺醋业发布 2020 年半年度报告，公司实现收入 9.53 亿元，同比增长 7.39%；归属净利润

1.49 亿元，同比增长 3.63%，折合基本每股收益 0.15 元。 

分产品看，公司上半年醋类产品销售收入为 6.51 亿元，同比增长 5.03%；料酒产品销售收入为

1.49 亿元，同比增长 27.03%。其中，二季度醋类销售收入为 3.50 亿元，同比增长 9.59%；料酒销售

收入为 6812.24，同比增长 27.12%。 

公司线上销售显著增长，上半年共实现收入 6787.12 万元，同比增长 44.33%，其中第二季度，

公司线上产生的销售收入为 4123.99 万元，同比增长 48.63%。 

目前公司已开工三大项目，包括香醋扩产续建项目，预计 2022 年 6 月投入使用；料酒扩产项目，

预计 2022 年初投入使用，建成后将加快实现料酒产能翻番目标；全数字化重塑项目，签约引入 SAP

企业管理平台，全力推动企业数字化转型突破发展瓶颈。 
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（研究员：张炬华执业证书编号： S0110510120002） 
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资料的来源及观点的出处皆被首创证券认为可靠，但首创证券不保证其准确性或完整性。该等信息、意

见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人

的个人推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务

状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对依据或者使用

本报告所造成的一切后果，首创证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 
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1. 投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级 

以报告发布后的 6个月内的市场表现为比较标准，报告发布日

后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准； 

2．投资建议的评级标准 

报告发布日后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期的沪深 300 指数的涨跌幅为基准： 

 评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅－5％-5％之间 

减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

中性 行业与整体市场表现基本持平 

看淡 行业弱于整体市场表现 

本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或

影响，作者将对报告的内容和观点负责。 

 


