
 

  

1日 5日 1月

上证指数 3320.89 0.20 -2.74 12.98

深证成指 13536.17 0.65 -3.29 17.76

沪深30 4691.04 0.23 -2.41 15.99

上证B指 239.52 0.18 -0.74 13.63

上证国债 182.31 0.06 0.08 -0.14

中小板综 12595.77 0.52 -3.39 16.71

创业板综 3005.34 1.15 -4.45 17.87

深证B指 929.53 -0.01 -1.61 7.78

道琼斯 26840.40 0.60 0.74 2.92

纳斯达克 10680.36 -0.81 1.83 7.42

标普500 3257.30 0.17 1.87 4.56

恒生指数 25635.66 2.31 0.62 4.79

恒生中国 10445.42 1.46 0.39 5.33

日经225 22884.22 0.73 1.32 2.37

英国富时1 6269.73 0.13 1.46 0.73

德国DAX 13171.83 0.96 3.74 7.25

涨跌幅(%)
指数名称 收盘

主要市场指数

1日 5日 1月

医药生物 12305.56 3.28 -1.65 11.00

食品饮料 21807.22 2.07 -4.21 5.76

轻工制造 2665.77 0.98 0.55 13.52

交运设备 4526.62 0.92 -2.63 11.70

纺织服装 1941.34 0.92 -3.70 16.50

1日 5日 1月

金融服务 3481.07 -0.94 -1.48 14.01

建筑建材 8305.20 -0.90 4.52 14.37

黑色金属 2085.45 -0.88 -3.15 17.20

公用事业 2065.95 -0.73 -1.10 9.39

信息服务 2613.61 -0.42 -7.72 17.67

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现前5名

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现后5名

1日 5日 1月

纽约期油 41.76 2.33 3.65 5.06

纽约期金 1843.20 1.42 1.64 5.15

伦敦期铜 6563.00 1.16 0.99 12.20

伦敦期铝 8.60 -1.71 0.65 6.75

1日 5日 1月

美元/人民币 6.98 -0.04 -0.28 -1.27

美元/日元 106.79 -0.47 -0.41 -0.07

欧元/美元 1.15 0.70 1.13 3.04

美元指数 95.18 -0.64 -1.10 -2.56

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

期货市场

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

外汇市场
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境外市场分析：周二欧美股市涨跌不一，美国能源股大涨 

美国三大股指涨跌不一，道指收涨约 160 点，纳指跌 0.81%，标普 500 指数涨 0.17%。能源股大

涨，雪佛龙涨超 7%，埃克森美孚涨超 5%，纷纷领涨道指。科技股普跌，苹果跌超 1%，特斯拉跌超 4%。

欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 0.96%报 13171.83 点，法国 CAC40 指数涨 0.22%报 5104.28 点，英国

富时 100 指数涨 0.13%报 6269.73 点。 

美国方面，美国总统特朗普：从未考虑过实施永久性封锁；要求每个人在未能保持社交距离的情

况下佩戴口罩；下一份经济刺激计划正取得进展，两党都希望达成计划；疫苗的问世速度可能比想象

的要快；在疫情有所好转之前，情况可能会变得更糟。 

特斯拉 Model 3 长续航版、Model 3 高性能版入围中国新一批新能源汽车推广应用推荐车型目录。

特斯拉辟谣拼多多万人团购活动称，未与宜买车或拼多多就该团购活动有任何合作。据悉，针对拼多

多平台宜买车汽车旗舰店推出的 2019 款特斯拉 Model3 万人团购活动，拼多多回应表示，已经与商

家核实，车子是正品的特斯拉，补贴也是真的。可口可乐：第二季度营收为 72 亿美元，同比下降近

28%；二季度 EPS 为 0.41 美元，符合预期。美联航二季度经调整每股亏损 9.31 美元，上年同期盈利

4.21 美元；二季度运营营收 14.8 亿美元，同比下滑 87%，市场预期 12.7 亿美元。美联航表示，超过

6000 名员工自愿离开。Snap：第二季度总营收 4.54 亿美元，市场预期 4.41 亿美元，去年同期 3.88

亿美元；季度经调整每股亏损 9美分，市场预期亏损 9.6 美分；二季度日活户 2.38 亿，市场预期 2.391

亿。Snap 盘后跌超 12%。 

美国三大股指涨跌不一，道指收涨约 160 点，纳指跌 0.81%，标普 500 指数涨 0.17%。能源股大

涨，雪佛龙涨超 7%，埃克森美孚涨超 5%，纷纷领涨道指。科技股普跌，苹果跌超 1%，特斯拉跌超 4%。

截至收盘，道指涨 0.6%报 26840.4 点，标普 500 涨 0.17%报 3257.3 点，纳指跌 0.81%报 10680.36 点。

美国大型科技股全线走低，苹果跌 1.38%，亚马逊跌 1.83%，奈飞跌 2.45%，谷歌跌 0.51%，Facebook

跌 1.5%，微软跌 1.35%。美国能源股集体大涨，埃克森美孚涨 5.06%，雪佛龙涨 7.12%，康菲石油涨

5.95%，斯伦贝谢涨 6.07%，西方石油涨 10.99%。 

美债收益率多数下跌，3月期美债收益率涨 0.5 个基点报 0.122%，2 年期美债收益率跌 0.8 个基

点报 0.153%，3 年期美债收益率跌 1.3 个基点报 0.17%，5 年期美债收益率跌 1.4 个基点报 0.269%，

10 年期美债收益率跌 1.3 个基点报 0.604%，30 年期美债收益率跌 0.3 个基点报 1.31%。 

欧洲方面，欧盟领导人就经济救助方案达成共识：将设立总额 7500 亿欧元的恢复基金，其中 3900

亿欧元作为无偿拨款，另 3600 亿欧元作为贷款，用于资助成员国疫后重建。 

欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 0.96%报 13171.83 点，法国 CAC40 指数涨 0.22%报 5104.28 点，

英国富时 100 指数涨 0.13%报 6269.73 点。 
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亚太方面，澳洲联储会议纪要：货币政策运作“大体符合预期”，将按需维持宽松政策；委员们

一致认为，在当前环境下，没有必要调整一揽子措施，负利率依然是极不可能的情形；委员们认为没

有理由干预汇市。  

亚太股市收盘全线上涨，韩国综指涨 1.39%，日经 225 指数涨 0.73%，澳洲标普 200 指数涨 2.58%，

新西兰 NZX50 指数涨 1.59%。 

美元指数跌 0.64%报 95.182，连跌三日，续创四个多月以来新低。非美货币集体上涨，欧元兑美

元涨 0.69%报 1.1527，英镑兑美元涨 0.51%报 1.2732，澳元兑美元涨 1.59%报 0.7128，美元兑日元跌

0.47%报106.79，离岸人民币兑美元涨140个基点报6.9734。在岸人民币兑美元16:30收盘报6.9936，

较上一交易日跌 24 个基点。人民币兑美元中间价调升 66 个基点，报 6.9862，为 3月 13 日以来新高。 

截至周二（7月 21 日），全球最大黄金上市交易基金（ETF）SPDR Gold Trust 黄金持仓量为

39216057.62 盎司或 1219.75 吨，较前一交易日增加 253678.5 盎司或 7.89 吨，幅度为 0.65%。COMEX

黄金期货收涨 1.42%报 1843.2 美元/盎司，续创近九年新高；COMEX 白银期货收涨 7.54%报 21.715 美

元/盎司，创六年多以来新高。 

国际油价集体走高，NYMEX 原油期货收涨 1.61%报 41.58 美元/桶，布油收涨 1.57%报 43.96 美元

/桶。 

伦敦基本金属集体上涨，LME 期铜涨 1.16%报 6563 美元/吨，LME 期锌涨 2.14%报 2247.5 美元/

吨，LME 期镍涨 1.65%报 13455 美元/吨，LME 期铝涨 2.1%报 1699.5 美元/吨，LME 期锡涨 1.24%报 17575

美元/吨，LME 期铅涨 0.05%报 1841.5 美元/吨。 

（研究员：王剑辉执业证书编号： S0110512070001）  
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重点行业观察 

金融行业：中国太保拟全资成立金融科技子公司 

7 月 21 日晚间，中国太平洋保险（集团）股份有限公司（中国太保）发布董事会决议公告称，

同意由中国太平洋保险（集团）股份有限公司出资成立太保金融科技有限公司，注册资本金为 7亿元

人民币，持股比例 100%。议案将提交股东大会审议。 

2020 年，中国太保“转型 2.0”进入全面冲刺阶段。与金融科技相关的“数字”则是太保“转型

2.0”的五大关键词之一。据中国太保管理层此前介绍，“数字”就是要推动实施“数字太保”，突破

数字体验、数字决策、数字工具、数字人才和领导力四大发展短板。 

近年来，金融机构不断加大科技投入。银保监会数据显示，2019 年，主要银行机构的信息科技

总投入超过 1730 亿元，同比增长 22.8%。信息科技总数 10.5 万人，同比增长 12.8%；主要保险机构

信息科技直接投入 330 多亿元，同比增长 16.9%，信息科技总数 2.4 万人，同比增长 13.8%。在科技

布局上，包括太保在内的不少大中型险企已成立了专业的科技子公司，以推进科技服务整体价值创造。 

（研究员：李甜露执业证书编号： S0110516090001） 

 

通信行业：立讯精密（002475）拟收购苹果代工厂纬创 

7 月 17 日晚，公司公告，拟斥资 33 亿元收购纬创投资（江苏）有限公司和纬新资通（昆山）有

限公司 100%股权，交易最快在今年底完成。此次收购若能成功，立讯精密有望成为 iPhone 整机组装

代工厂。据 TechWeb 报道，纬新资通（昆山）有限公司是纬创唯一的 iPhone 生产基地，但该公司否

认彻底退出 iPhone 代工业务，因为其在印度的工厂就没有卖给纬创。 

此前点评中，我们指出：消费电子领域，TWS 耳机市场仍处于渗透率快速增长阶段，公司市占率

和货单价有望提升。公司具有垂直整合优势且布局 Sip 制程，尤其疫情加剧产业链多环节代工风险，

公司有望以此为契机提早进入 Apple Watch 与 iPhone 组装。无线充电产品良率、效率均已达到较高

水平。通讯领域，公司与全球主要品牌客户基本均存在业务往来，已有产品处于量产爬坡阶段，且别

家部分订单因产能不足转单到公司。汽车电子领域也有望持续较快增长。建议中长期关注。 

（研究员：李嘉宝执业证书编号：S0110519060001） 

 

食品饮料：泸州老窖：国窖 1573 全面停货 
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7 月 21 日泸州老窖国窖酒类销售股份有限公司下发《关于停止接收国窖 1573 订单及暂停国窖

1573 货物供应的通知》，称即日起停止接收国窖 1573 订单及暂停国窖 1573 货物供应，范围针对国窖

1573 经销客户、各大区、各片区、各子公司。我们认为泸州老窖停货主要是为了清理库存、保障提

价后的价格体系，维护国窖 1573 品牌价值，为随后而来的为中秋国庆旺季放量奠定基础。 

（研究员：张炬华执业证书编号： S0110510120002） 

  



 第 6页 首创研究 

分析师声明 

 

 

 

 

免责声明 

 

 

 

 

 

 

 

 

评级说明 

本报告由首创证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告所在

资料的来源及观点的出处皆被首创证券认为可靠，但首创证券不保证其准确性或完整性。该等信息、意

见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人

的个人推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务

状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对依据或者使用

本报告所造成的一切后果，首创证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的信息、材料或分析工具仅提供给阁下作参考用，不是也不应被视为出售、购买或认购证券

或其他金融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应

作为日后表现的预示和担保。在不同时期，首创证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致

的研究报告。 

首创证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而

口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。首创证券没有将此意见及建议向

报告所有接收者进行更新的义务。首创证券的自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中

的意见或建议不一致的投资决策。 

在法律许可的情况下，首创证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为

这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到首创证券及/或其相关人员可能存

在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 

本报告的版权仅为首创证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、复制、刊

登、发表或引用。 

1. 投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级 

以报告发布后的 6个月内的市场表现为比较标准，报告发布日

后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准； 

2．投资建议的评级标准 

报告发布日后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期的沪深 300 指数的涨跌幅为基准： 

 评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅－5％-5％之间 

减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

中性 行业与整体市场表现基本持平 

看淡 行业弱于整体市场表现 

本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或

影响，作者将对报告的内容和观点负责。 

 


